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Benchmark Spezifischer Benchmark

Bandbreite Brutto-Performance

Benchmark Uberschuss Composite Benchmark Uberschuss Minimum Maximum Dispersion
Januar 0.47% -0.04% 0.43% 0.47% -0.04% -0.22% 1.23% 0.35%
Februar 1.09% 0.02% 1.54% 1.57% -0.03% 0.42% 1.72% 0.30%
0.47% 0.00% 2.02% 2.04% -0.02% 0.23% 0.67% 0.11%
0.77% 0.01% 2.82% 2.83% -0.01% 0.50% 1.02% 0.13%
1.61% 0.01% 4.48% 4.48% 0.00% 0.70% 2.23% 0.38%
Juni 0.31% 0.00% 4.80% 4.80% 0.00% -0.15% 0.46% 0.16%
Juli 0.39% -0.02% 5.18% 521% -0.03% -0.25% 0.92% 0.25%
August 0.06% 6.98% 6.95% 0.03% 0.58% 1.97% 0.38%
September 0.01% 6.98% 6.94% 0.05% -0.46% 0.78% 0.33%
Oktober 0.03% 7.73% 7.65% 0.07% 0.22% 1.46% 0.26%
November 0.05% 9.16% 9.04% 0.12% 0.38% 1.68% 0.31%
Dezember 0.00% 9.68% 9.56% 0.12% -0.10% 1.36% 0.42%
Brutto-Performancelibersi
Kumulierte Jahresrenditen Bandbreite Brutto-Performance
Jahr Composite Composite Benchmark Uberschuss Minimum Maximum Dispersion
2012 8.05% 8.05% 8.02% 0.03% 8.41% 8.58% 0.08%
2013 6.01% 14.55% 14.17% 0.38% 1.29% 8.84% 1.93%
2014 9.68% 25.64% 25.09% 0.55% 5.71% 12.69% 1.80%
Letzte 12 Monate 9.68% 9.68% 9.56% 0.12% 5.71% 12.69% 1.80%
Letzte 3 Jahre 7.90% 25.09% 0.55% 28.82% 29.06% 0.12%
Letzte 5 Jahre n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Seit Compositebeginn 7.90% 7.75% 25.09% 0.55% n.a. n.a. n.a.
Performancechart historisch 3
basierend auf Monatsrenditen
130 Anteil am Anteil
lagevermdgen am Gesamtver- ~ "All in Fee"  Gebuhrenfreie
125 - Jahresende mogen (%) Mandate Mandate
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== Composite kumuliert === Benchmark kumuliert

Risikokennzahlen historisch

Standardabweichung annualisiert (rollend Uber 36 Monate)

Sharpe Ratio p. a.

Information Ratic

Jahr Composite Benchmark Tracking Error Composite Bench Composite
2012 na. na. na. 3.35 0.43
2013 na. na. n.a. 1.53

2014 2.88% 2.87% 0.09% 533

Letzte 12 Monate 1.82% 1.76% 0.09% 5.33

Letzte 3 Jahre 2.88% 2.87% 0.09% 2.74

Letzte 5 Jahre n.a. na. n.a. n.a.

Seit Compositebeginn 2.88% 2.87% 0.09% 2.74 0.01%

GIPS’
Standards
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site zugeordneten Portfolios. Die Gewichte der Renditen werden mit Hilfe des
ereinstimmung mit den Global Invest- Portfoliovermégens per Monatsanfang berechnet. Die jahrliche sowie kumulati-
ve Rendite des Composites wird mittels multiplikativer Verknipfung der Mo-
natsrenditen berechnet. Die monatlichen Renditen der Portfolios werden durch
ber 2014 unabhéngig verifiziert worden. Der multiplikative Verkntpfung der tdglichen Renditen berechnet. Fur die Verbu-

altlich. In der Verifikation wird beurteilt, chung von Transaktion wird das Handelstagsprinzip angewendet. Zinsen

‘derungen in Bezug auf die Composite- wurden Uber die ganze Reportingperiode nach dem Accrual-Accounting Prinzip
Bildung auf Ges It hat und ob die Grundsitze und Prozes- verbucht, Dividenden dagegen erst seit dem 01.01.2012. Vorher galt fir die
se der Ziircher Kantonal ausgestaltet sind, dass sie die Berechnung und Dividenden das Cash-Accounting Prinzip. Die Vermogensverwaltungsgeblhren
Prasentation der Perf . . ung m|t den GIPS Standards und Quellensteuern werden seit dem 1. Januar 1997 bis heute erfolgsneutral

behandelt, in der vorhergehenden Zeitperiode jedoch erfolgswirksam beriick-
sichtigt. Weitere Informationen zur Bewertung von Portfolios und Berechnung
von Renditen kénnen bei der ZKB angefordert werden.

unterstltzen. Eine Veri
Composite-Reports bes

Definition der Firma . i
Die Firma ‘Institutionelle Vermog ircher Kantonalbank' Berechnung der Rendite des Composite-Benchmark

umfasst simtliche Vermagensverw. e vom institutionellen Die Rendite des Composite-Benchmarks wird nicht um Transaktionskosten,
Asset Management der Zlrcher Ka Depot- und Administrationsgebthren oder Vermogensverwaltungsgebuihren
bereinigt. Flr die Berechnung der Benchmarkrendite des Composites werden
die jeweiligen kundenindividuellen Benchmarkrenditen monatlich vermégens-
gewichtet verwendet. Diese Benchmarks basieren auf einem monatlichen
Rebalancing. Die jahrliche sowie kumulative Rendite des Benchmarks wird
mittels multiplikativer Verknipfung der entsprechenden Monatsrenditen
berechnet. Per 31. Januar 2004 wechselte die ZKB bei der MSCI Total Return
Definition des Composite und der Diskretion Indexreihe von Gross auf Net Profit (Steuerbasis der Quellensteuer Luxemburg)
Es werden nur gebihrenpflichtige Vermdgensverw: und passte sich so der Marktusanz an.

Composite aufgenommen. Im Sinne von GIPS gelten &

gensverwaltung der Zircher Kantonalban
schaftsbereich im Sinne der GIPS am 1. Januar 1

die einzelnen Anlageentscheide nicht mit dem Kundel Q'uelle lder Benchmark-Indizes . )
miissen. Die Dauer der Aufbauphase eines neuen bzw. ei Die Indizes und Wechselkurse, welche fir die Berechnung der Composite-

ren Composite umgeschichteten Vermogensverwaltungsmandats ri Benchmarks bendtigt werden, stammen aus Datastream. Flr die Portfoliobe-
wertung werden Wechselkurse aus WM-Reuters verwendet.

wird, falls nicht im Vertrag definiert, auf eine Performance-Mess
legt. Es sind keine Teilportfolios von gemischten Vermdgensverwaltingsmanda-
ten in diesem Composite enthalten.

ichtete Standardabweichung der Renditen der im Composite
dandate (Minimum 2). Fir die Berechnung der Standardab-

Anfangsdatum des Composite
9 P en samtliche Mandate in der jeweiligen Periode miteinbe-

Seit dem Eroffnungsdatum umfasst dieser Composite alle von der Zlrcher
Kantonalbank, Abteilung Institutionelles Asset Management nach freiem
Ermessen verwalteten Vermdgensverwaltungsmandate, welche eine im Sinne
des Composite vergleichbare Anlagestrategie aufweisen.

jung der Mandatsrenditen im Composite durch Prasenta-
en und maximalen Jahresrenditen

Anlagestrategie des Composite

lierend Uber die jeweiligen letzten 36 Monate
5 Relation der aktiven Renditen zum entsprechen-

Solange das e aniger als 36 Monate betrégt, werden
keine Risikokennzahlep

Einsatz vo
Der Einsatz ¥ i an Umenten ist gemdass den Richtlinien der

Standardgebiihren

Die Standard-Pauschalgeblhren p.2 i at mit Direktan-
lagen bewegen sich abhangig vom A i % und 1.0%
Die angegebenen Standardgeblhren sind

Investitionen ausserhalb des Benchmarks Vermogensverwaltungsmandat. Weicht der

Falls Investitionen ausserhalb des Benchmarks des Composites bzw. der Anla- trag ab, kénnen die Abweichungen Auswi

gestrategie getatigt werden, handelt es sich um eine vorilbergehende Abwei- haben. Die Pauschalgebiihr enthalt die Ver

chung von geringem Ausmass. Ansonsten wird das Mandat einem anderen Depotgebiihren, die Administrationsgebihr, die Courtage

Composite zugeordnet. onen. Im Monat der Belastung werden jedoch nur die

gebiihren, nicht aber die transaktionsabhangigen en fur die Berech-
nung der Brutto-Performance beriicksichtigt.

Berechnung der Rendite des Composite

Die Rendite des Composite sowie der einzelnen Vermogensverwaltungsmanda-

te wurde gemass den Vorgaben der GIPS berechnet.

Die Berechnung der Composite-Rendite erfolgt monatlich. Die Berechnungs-

grundlagen bilden hierfir die gewichteten monatlichen Renditen dem Compo-

GIPS’
Standards
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kann bei der Zircher Kantonalbank, Institutionelles Asset Management ange-

en zur Erstellung von Composite Re- fordert werden.
ellung der verwendeten Benchmarks,

Historische Benchi

GIPS’
Standards



